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PREUZIMANJE U TRI CINA

Deutsche Banka preuzima Postbanku pod novim uslovima.
Posta dobija sredstva od prodaje ranije nego sto je dosada
planirano, a za to privremeno ulazi u Deutsche Banku, da
bi prvoj banci Nemacke olaksala finansiranje. Tako Posta pre
izlazi iz Postbanke nego sto je to nameravala.

Manager-magazin.de - 14.01.20009.

eutsche Banka i Posta su su
sporazumele o novim uslovima za
promenu vlasnika Postbanke. Posta

sredstva od prodaje treba da dobije najkasnije
do 27. februara, tri godine ranije nego sto se
prvobitno ocekivalo. Gotovinska vrednost
transakcije je 4,9 miljjardi evra, saopstili su
partneri ucesnici.

Posta privremeno ulazi u Deutsche Banku.
Ugovor treba da se sprovede u tri dela, tako
se prica. U prvom koraku Deutsche Banka
¢e otkupiti 50 miliona akcija Postbanke - Sto
odgovara tacno 22,9 procenata - verovatno
u okviru povecanja materijalnog kapitala u
vrednosti od 1,1 milijarde evra. Potom ¢e PoSta
drzati punih 8% u osnovnom kapitalu Deutsche
Banke. Posta mozZe tada da prodaje akcije pazeci
na situaciju na trzistu.

Istovremeno, Deutsche Banka upisuje
obavezni zajam nemacke Poste, koji nakon
isteka tri godine ukljucuju¢i kamatu treba da
se zameni sa 27,4 procenata Postbanke. Za
preostale certifikate o uces¢u postojale bi i dale
opcije o kupovini i prodaji.

A Postbank

CORPORATE BANKING

Nemacka Posta bi dobila odmah likvidna
sredstva od 3,8 milijardi evra. 3,1 milijardi evra
od toga lezi na racun koncerna iz Bona vec sa
2. januarom.

Posto je objavljen dogovor Deutsche Banke
i Poste akcije Postbanke su pale za 16,66 % na
11,96 evra. Sa 11,88 evra akcije su privremeno
belezile nov rekordno nizak nivo. Sporazum
znaci da Deutsche Banka udele placa u
momentu zatvaranja, ali ih dobija tek nakon
isteka tri godine, kada se zajam zamenjuje za
akcije Postbanke. "Time je zavrSena fantazija
0 brzom preuzimanju i obaveznoj ponudi
slobodnim akcionarima" - komentarisao je
trgovac na berzi.

Za Nemacku postu novi sporazum sa
Deutsche Bankom znaci brze odvajanje od
svoje kcerke, Postbanke. Ono je za Postu
vezano sa manje rizika, objasnio je finanansijski
Sef poste John Allan. Obe strane jos snaznije
profitiraju od novih uslova. "Nova struktura
nam omogucava da brze i sa manje rizika
izademo iz bankarskog posla. Tako mozemo da
oslobodimo vise sredstava da bi se koncentrisali
na na$ osnovni posao. Nova baza stvara jasnu
strukturu vlasnistva Postbanke."

Privremeni ulazak Nemacke poste u
Deutsche Banku sa 8% udela ne znaci prema
re¢ima Sefa PoSte Frank Appela, "nikakvo
podrzavljivanje" Banke. "Mi ne nameravamo
da dugorocno ostanemo akcionar Deutsche
Banke" objasnio je Frank Appel. Dakle, nema



ni govora o "podrzavljivanju" Deutsche Banke.
U naknadnim pregovorima nije bilo "nikakvih
politickih uticaja".

Drzava preko drzavnog podsticaja KfW jos
ima udeo u Posti od 30%.

Josef Ackermann vidi sebe kao
pobednika

Uopste se ne ¢ini da je ego Josef Ackermanna
prilikom objavljivanja gubitka od 4,8 milijardi
evra za Cetvrti kvartal 2008. zbog toga trpeo.
Odbio je svoj vlastiti predlog drzavne "Bad
Bank" (loSe banke) koja bi otkupila loSe papire
od privatnih banaka. "Ja nisam nikad govorio
o Deutsche Banci", izjavio je Ackermann. U
Nemackoj "Bad Bank" i onako nije na dnevnom
redu. Odbijanje je izvr$io kao predsednik
Medunarodnog udruzenja banaka.

Za neke banke sa slabom bazom kapitala
i velikim rizicima bi jedno takvo resenje bilo
racionalno. Bolje je medutim da se orijentisu
na njegov primer: "Mi smo rizike znatno
snizili" objasnio je Ackermann, $to delimi¢no

objasnjava ove ogromne gubitke. Bilansna suma
je smanjena za 300 milijardi evra, pre svega za
riskantne kreditne papire, tako da ¢e dolazeci
talas otpisa Deutsche Banku manje pogoditi
nego druge.

Prednost za nove modalitete za Deutsche
Banke je: ona svoj sopstveni kapital ne mora vise
tako jako da tereti, njeno terecenje sopstvenog
kapitala se smanjilo sa prvobitnih 2,2 milijarde
na 1,0 milijardu evra. Na kraju godine kvota
sopstvenog kapitala banke - odnos izmedu
sopstvenog kapitala i datih kredita - iznosila je
relativno solidnih 10%.

Akcije Postbanke su nakon davanja uslova
preuzimanja pale na novi rekorno nizak nivo
od 11,61 evro. "Time je fantazija o brzom
preuzimanju i obaveznoj ponudi slobodnim
akcionarima izgubljena" komentarisao je
jedan trgovac. I akcije Deutsche Banke su
znatno izgubile: ona je notirala skoro 9% nize
pri vrednosti od 22,16 evra. Samo se Posta
oporavila i belezila je gubitak od samo jednog
procenta.

Deutsche Bank






