Mr Sinisa Rankov

PLATNI SISTEMI
U JAPANU

U Japanu je direktan elektronski prenos
sredstava osnuni nacin U 1zorsavanju
placanja. Funkcionisu Cetiri glavna sistema
placanja koja se koriste za obracun i
poravnanja. Od toga, tri sistema placanja
su u privatnom vlasnistou a jedan je pod
kontrolom i u vlasnistou Centralne banke

Japana - BOJ.

Rad mr Sinise Rankova je prikaz kljucnih
sistema placanja u Japanu koja funkcionisu
u platnom prostoru kao bazna infrastruktura
za nacionalna i cross border placanja.
Osim toga, date su 1 osnovne informacije
0 nacinu razmene finansijskih podataka i
funkcionisanju platnih sistema.
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Japanu funkcioniSe 4 glavna sistema

placanja za obracun i bankarska

poravnanja, od toga su 3 u privatnom
vlasnistvu (privatne klirinske kuce, TBA), a 4-ti
je u vlasnistvu i pod nadzorom BOJ. Klirinski
sistemi koji funkcionisu su:

1. Zengin System (ZS) - vrsi obrac¢un prenosa
sredstava (clears retail credit transfers)

2. Foreign Exchange Yen Clearing System
(FXYCS) - vrsi obradu i obrac¢un za FX
transakcije u Jenima (clears mainly yen legs of
foreign exchange transactions);

3. Bill and cheque clearing systems (BCCSs)
- vr$i obracun racuna i ¢ekova (dijagram-1)
koji se podnose na obradu i obracun kod
regionalnih klirinskih kuca (clear bills and
cheques presented at regional clearing houses)

4. BOJ-NET
(dijagram 1) je RTGS - vrsi medubankarska

Funds Transfer System

poravanjanja  (obaveze i potraZivanja),
ukljucujudi i neto poravnanje finansijskih
obaveza za usesnike koji su clanovi privatnih
klirinskih sistema, (settle interbank obligations
including net obligations of participants in the
private sector clearing systems)," monetarne
operacije, gotovinske transakcije sa HOV.
Klirinski sistemi vrSe obracun, i u odnosu
na satnicu operativhog dana, poravnanja
(bilateralna i multilateralna) izmedu subjekata u
sistemima placanja. Sve obracune, koje klirinski
sistemi izvrSe u toku operativnog dana (vreme

kliringa), znaci sve neto pozicije FI (Finansijskih

Dijagram 12

institucija) ucesnica/ka u kliringu, se na kraju

dana knjize na tekuéim racunima (seftled

through current accounts) koji su otvoreni kod

BOJ (CB Japana).

BQOJ obezbeduje vodenje tekucih racuna za
sve FI koje ispunjavaju odredene finansijske
i tehnoloske kriterijume, koji su inace javno
objavljeni.* U zahtevima koje BOJ definise
kao uslove za otvaranje i vodenje tekucih
racuna TR (Tekudih rac¢una) FI, DFO i drzavne
administracije (pravo na otvaranje imaju samo
direktni ucesnici - direct participants), navode
se slededi kriterijumi:

1. Finansijski stabilna FI u smislu adekvatnosti
kapitala (sound financial condition in terms of
capital adequacy)

2. Ispunjavanje tehnickih i tehnoloskih zahteva
i potrebnih informatickih kapaciteta

3. Obaveza sklapanja ugovora za c¢lanstvo u
RTGS BOJ

4. Obavezna finansijska kontrola (on-site
examinations) BOJ (¢lan 44 zakona BOY)

U principu ZENGIN system i BCCS su
SMP (small/low wvalue transfers), a BOJ-NET
i FXYCS su SVP (large value transfers). Sva 4
navedena sistema placanja: BOJ-NET, FXYCS
ZENGIN system, i BCCS se smatraju sistemski
vaznim sistemima placanja (Systemically
Important Payment Systems - SIPS)* racunajuci
ukupnu vrednost prometa koja se ostvaruje
u njima i znacaj koji sistemi pla¢anja imaju u
ocuvanju finansijske i monetarne stabilnosti NE

(Nacionalne ekonomije).

ja u Japanu - trend (broj transakcija umil)

10000

dijagram -1

Zengin System (ZS)

1000
100 M

ZS  predstavlja  domaci

—e—Cekovi

—s—C/D kartice
eft

dd

klirinski sistem (slika 1) koji
operativno izvrsava prenose

sredstava malih vrednosti (SMP),

za 3 lica, gde su u sistemu ne

1999 2000 2001 2002 | 2003 = 2004 = 2005 2006 = 2007 = 2008 2009
—e— Cekovi 2393 2259 208.9 1871 172 15539 14203 12881 11743 10669 97.15
—m—C/Dkartice 1517.8 | 20106 2250.3 2347.3 2554.6 270267 2913.75 3,102.08 3,330.37 355554 3,810.10
eft 1,166.90 1,215.30 1,268.10 1,292.50 1,308.40 1,330.54 1,348.96 1,370.40 1,390.30 1411.76 1,432.70
dd

samo FI (banke S - sending banks
i banke R - receiving banks) veé

se u lancu plac¢anja nalaze i NFI

! Payment system in Japan, CPSS red book, Str 253
2 Izvor podataka: CPSS, BIS, “Statistics on payment and settlement
3 Payment system in Japan, CPSS red book, Str 255

systems in selected countries”, 2003

*  “Core principles for a systematically important payment systems”, 2001, CPSS BIS str 3 znaci kompleksan lanac plac¢anja i

finansijskih transakcija. Transakcije koje se izvrSavaju u ZS su: doznake (remittances), isplata plata, isplata penzija, naplate

Cekova i raCuna (direct credits).



ZENGIN platni sistem i prenosna mreza
(ZENGIN data telecommunication system)

Slika -1

sredstava sa rac¢una ucesnika koji

ima neto dugovnu poziciju (net debit

Nalogodavac (A)

Krajnji korisnik (B)

positions) na racun kod TBA, posle

() ()

tako izvrSenog prenosa izvrsava
se transfer sa racuna kod TBA na

Banka nalogodavca
Sender (Bnar)

Banka KK (Bkk)
(krajnjeg korisnika),
Receiver

racun ucesnika sa neto potraznom
Medubankarsko

pozicijom.

(+)
@ ZENGIN centar/®v

(2C)

Ciklus kliringa

@ (operativni dan:08.30-15.30)

poravnanje se smatra konacnim
kada se izvrsi kroz BOJ-NET (RTGS).
Raspolozivost sredstava u kliringu
je, u vedini slucajeva, za KK zavrsena

pre medubankarskog poravnanja

A VA

Prenosi sredstava na tekuce racune kod CB Japana

® )
Obra&unski ciklusi
S TBA v TBA R

TBA racuni

Kraj kliringa
Centralna banka Japana (poravnanje)
(B0J) 16.15

(settlement), jer banka KK izvrSava
odobrenje racuna KK odmah po
prijemu instrukcije za placanje od ZC
(ZENGIN obrac¢unskog centra®).

Upravljanje rizikom (Risk
management)

Sistem pla¢anja kroz ZENGIN sistem(ZS)

Lanac pla¢anja u sistemu kiiringa ZENGIN

Uvodenjem BOJ-NET po novom

1.Nalogodavac emituje instrukcije za placanje

2.Banka nalogodavca(BNAL) zaduzuje NAL (A) NAL - Bua(S) ZC B B
3.Banka nalogodavca(BNAL) $alje nalog ZC ks

4.ZC vrsi obradu naloga (clearing) TBA
5.ZC 3alje instrukcije Banci KK(BKK) v
6.Banka KK (BKK) odobrava RN KK(B) BOJ

p” sistemu bruto obracuna (RTGS), ZS
je projektovao novu Semu kliringa,
odn. TBA je dobio ulogu obrac¢unskog

7. Banka KK (BKK) $alje avizo o odobrenju RN KK(B)
8.ZC istovremeno(kada i funkcija 5) Salje on-line avizo o neto poziciji svake banke
9.ZC vrsi zaduzenje RN NAL i odobrava TBA RN i izratunava poziciju(dug/pot) za svaku banku

11.ZC $alje neto poziciju svake banke CB Japana (BOJ) kroz ZS mrezu

10.ZC vrsi odobrenje RN KK i zaduzuje ragun TBA RN i izradunava poziciju(dug/pot) za svaku banku

centra (Central counterparty - CCP®),
tako se obracunski obaveze izmedu
ucesnika (FI banka NAL - sender

(firma nalogodavac placanja i firma korisnik

placanja).

Funkcionisanje ZS je definisano sa 11 tipova
transakcija koje se realizuju u sistemu, a koje su
grupisane u:

1. finansijske (1, 2, 3, 6),

2. klirinske (obracunske), (4, 5) obrada i
emitovanje primljenih instrukcija za
placanje,

3. direktan proces kliringa (9, 10) sa formiranjem
neto pozicije (dugovne ili potrazne)

4. izvestajne transakcije (poruke), (7, 8)

5. formiranje konacne dnevne pozicije u
kliringu svake banke u BOJ (11) i knjizenje
na TR, kao kombinovana finansijsko-
izvestajna transakcija.

Neto pozicija ucesnika u ZS se izvrsava
kroz BOJ-NET sistemu transfera sredstava

kao RTGS transakcija. Prvo se izvrSava prenos

5

i banka KK-receiver) zamenjuju
sistemom obracuna izmedu ucesnika
i TBA (Tokio Bankers Association)

Po novoj Semi i pravilima, svaki ucesnik
je obavezan da deponuje garantni iznos
(deposit collateral) kod TBA u iznosu najveceg
neto zaduZzenja (sender net debit cap) banke
posiljaoca (banka sender) sa ciljem odrzavanja
dnevne likvidnosti u placanjima. Svaki ucesnik
je u poziciji da garantni depozit (deo ili u celini)
zameni garancijom drugih ucesnika (guarantor
banks), koje su obavezne da izvrSe potrebno
pokri¢e prema TBA, odn. bankama koje su
servisirale manjak likvidnosti.

Ako se pojavi stanje nedovoljne likvidnosti
(banka nije u poziciji da izvrsi dospele obaveze
u placanjima), TBA ¢e izvrsiti naloge na bazi
pokrica sa racuna banaka, koje su unapred
nominirane kao banke koje obezbeduju sredstva

(assigned in advance as "liquidity provider banks”

ZENGIN system predstavlja SMP koji operativno vrsi kliring u PP u Japanu, a ZENGIN centar je deo sistema koji vrsi

prijem, obradu i ruting primljenih naloga ka ostalim subjektima sistema placanja (banka R, BOJ, TBA)
6 CCP - posrednik (TBA) u izvrSavanju obrac¢una izmedu banke S i R u sistemima placanja ZENGIN i FXYCS
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- nominirano ih je 25). Sa ciljem

FXYCS sistem plaanja

(Foreign excange Yen clearing system) Slika -2

povracaja sredstava bankama koje

Inostranstvo (overseas)

su izvrsile obaveze u placanjima Nalogodavac (NAL)

(nedostajuca likvidnost), TBA ¢e (1)

na trzistu prodati collateral banke

Banka nalogodavca

/ N
(2)

(=17
duznika (banka sender) i refundirati

Krajnji korisnik (B)

5

koriséena sredstva.
Za slucaj da je collateral za

.7 . ’ . . . Banka (Ba,
pokriée nedostajuée likvidnosti ol (kraineg Korisnika),
. . sender receiver /~ \‘
zamenjen  garancijom  banke \7)

garantora, povracaj sredstava banci N

(operativni dan :09.00.

koja je obezbedila iznos sredstava .

Banka KK (Bkk)

(4) (6 )
-13.45) \\ > -

za placanje (liquidity provider bank)

\ \
\ Clearing /

BOJ-NETFXYCS 5 )
— N

izvrsi¢e banka garantor.

[' 9 \;\' Neto pozicija svake banke

Foreign exchange Yen
Clearing System (FXYCS)’

Prenosi sredstava na tekui raun

VO
Ve S (11)
N o/
Obraunski ciklusi -
Sae s ok
e _— TBASR
. Kraj kliringa
TBA rauni (poravnanje )
14.30

FXYCS je uveden sa ciljem

kliringa i settlement-a za placanja u

/2 Centraina banka Japana

12) (BOY)

\

Yeni-ma za cross border finansijske

. . za plaanje u Yen -ima KK u Japanu BnaL(FX transakcia) _ o
transakcije (slika 2). Cross border — 2snienaogocacaim mdie il Y
3.Banka (BNAL) upuuje SWIFT -om zahtev za transfer
. .. ee . (SWIFT MT101) banci S (cash leg of FX Yen transaction) v
finansijske transakcije su: FX | s5iasender @ sale naog BO-NET FXYCS e
5.BOJ-NET FXYCS vréi obradu naloga (clearing) \ J
[ 2 6.BOJ-NET FXYCS $alje instrukcije Banci KK (Bkk)
transakcije, transakcije vezane 7 Banka KK (B odobrava RN KK(E)

za pladanja obveznica (bonds)

11.Za potrebe TBA CB Japana(|

denominiranih u domacoj valuti
(Yen) i placanja u poslovima uvoza
iizvoza roba i usluga.

Sistem poravnanja (settlement) u FXYCS
sistemu

U principu neto pozicija u¢esnika u sistemu
pladanja FXYCS se izvrSava kroz BOJ-NET
sistemu placanja (RTGS), svakog operativnog
dana, u 14.30, pri ¢emu se prvo prenose
sredstva sa racuna ucesnika koji imaju neto
dugovnu poziciju na racun kod TBA, a zatim
se, posle ciklusa neto dugovnih prenosa,
izvrsava sledeci ciklus prenosa sa racuna kod
TBA na rac¢un ucesnika sa neto potraznom
pozicijom (sli¢no sistemu knjizenja u ZENGIN
sistemu). Medubankarsko poravnanje se smatra
konac¢nim kada se neto pozicije proknjize (settled
through the BOJ-NET) kroz BOJ-NET (RTGS
mode poravnanja je raspoloziv i za pojedinacne
ucesnike - FI direktne ¢lanove), ali je u principu
ipak dosta limitiran (operationi dan rada RTGS
je od 09.00 - 17.00). Placanja koja se izvrsavaju

Sistem plaanja kroz FXYCS sistem (FXYCS) -
1.Nalogodavac iz inostranstva emituje instrukcije

8. Banka KK (Bkx) 3alje avizo 0 odobrenju RN KK(B)
9. BOJ-NET FXYCS istovremenakada i funkcia 6) Salie on-ine avizo o neto pozicij svake banke

9. BOJ-NET FXYCS vri zaduZenje RN banke Ba, odobrava TBA RN i izraunava poziciju (dug/pot) za svaku banku
10.BOJ-NET FXYCS vri odobrenje RN banke KK(Bkk) , zaduzuje raun TBA RN i izraunava poziciju  (dug/pot) za svaku banku

Lanacpla anja u sistemu FXYCS

~
NAL-> Bva>S->BOJ-NET FXYCS >B(R)> KK

BOJ) izraunava neto dnevnu poziciju izmedju banke i TBA za svaku banku kroz BOJ -NET (RTGS)

u BOJ-NET odmah se realizuju, promptno po
prijemu naloga za placanje i rasknjizavaju na
teku¢im rac¢unima FI (i dr. direktnih ucesnika
u SVP (RTGS).

Upravljanje rizikom u FXYCS sistemu
plac¢anja

U sistemu placanja FXYCS, uvedene su
odredene upravljacke akcije i mere, sa ciljem
kontrole moguce pojave rizika. Po novoj
Semi upravljanja TBA ima ulogu centralnog
posrednika u obracunu (clearing counterparty -
CCP), pri cemu se medusobni obracuni izmedu
FI (banaka S i R) zamenjuju obra¢unom ucesnika
banaka S, Ri TBA. Svaki od ucéesnika u sistemu
placanja je u obavezi da utvrdi potrazni limit
(NCL - Net credit limit) u odnosu na svakog
drugog ucesnika u pla¢anju na bilateralnom
principu.

U slucaju kada banka (ucesnik u sistemu

7 Foreign Exchange Yen Clearing System, sistem placanja za kliring FX transakcija u Yen-ima (cash leg)



RTGS i finansijska mreza CB Japana

BOJ-NET Stia-3

BOJ-NET RTGS sistem
pla¢anja CB Japana (BOJ-

Ucesnici sistema placanja
izvan Tokija

Ucesnici sistema placanja
Zona Tokija

NET)

oS

L] N
([

<= S
e i Q TIFFE )
ZENGIN centar TCH - Tokio — —
Domadi PP i kliring Clearing house

BOJ-NET predstavlja on line

sistem  elektronskog  prenosa
sredstava, koji sadrzi dva sistema:
sistem BOJ-NET EFT i
poravnanja za drzavne obveznice

(BOJ-NET |GB - Japanese Government

sistem

= B

Indirektni ucesnici
T
| Sektori centrale
é = BOJ

vlasnici tekucih raéuna

BOJ-NET centar
Informaciona tehnologija

bonds).
Vrste transakcija i usluga koje se

1
A

H l] 804 -CB Japana

izvrsavaju u BOJ-NET EFT (slika 3)
sistemu placanja, koji je u vlasnistvu

Papime razmene

FXYCS

Ucesnici sistema placanja__

(=) 1.

i pod kontrolom CB Japana su:
EPS (Elektronski  prenos

Papime razmene MT 300

MT 202

Magnetna traka MT 950

SWIFT

§ SWFTNetFIN SR
Floppy disk mreza i servisi

Iznajmijene linije

DDX - digitalne linife za razmenu (digital data exchange)

sredstava), odn. EFT (Electronic

Funds Transfer) izmedu finansijskih

FX Yen
W transaicia
MT 300
MT 202
MT950

institucija, transakcije iz poslovanja
nanovcanom trzistu (money market)
i transakcije iz prometa HOV

linije koje nisu vezane na BOJ-NET

Fliz inostranstva @ ‘ 2

EPS (EFT) koji se vrsi izmedu

racuna pojedine FI

placanja) nema dovoljno sredstava na ra¢unu
za dnevna placanja (nedovoljna likvidnost),
sistem FXYCS ima pravilo (loss sharing
rule), koje obavezuje ostale banke (survivor
banks) sa dovoljnom likvidnos¢u, da izvrse
potrebna pokrica za iznos nedostajuc¢ih
sredstava. Proporcija nedostajucih sredstava
po svakoj banci za pokride, izracunava se na
bazi setovanog NCL (i izdvojenih sredstava
- deposit collateral) u odnosu na nelikvidnu
banku (defaulting participant), a pokrice se
prenosi na TBA radi dalje realizacije plac¢anja.?
U principu u sistemu plac¢anja definisana su
pravila koja se primenjuju za slucaj nedovoljne
likvidnosti ucesnika, odn. sli¢no principu u
ZENGIN sistemu placanja, premoscavanje
nedovoljne likvidnosti realizuje se preko
posebnih banaka u sistemu (liquidity provider
banks). Ramburs (povracaj sredstava) bankama
iz cijih se sredstava vrsi pokrice vrsi TBA putem
prodaje instrumenata za obezbedenje placanja
(collateral).

8 Payment system in Japan, CPSS red book, 3. 4. 6. Str 273
* ibid. 3. 5. 5 str 274

3. Poravnanja neto pozicija

koja se vrSe za potrebe privatnih
Kkliringkih sistema

4. EPS koji se vrse izmedu FI i BOJ, koji

ukljuuju i monetarne operacije na

otvorenom trzistu (open market operations),

e.g. kupoprodaja kratkoro¢nih HOV

Sistem poravnanja (Settlement)

Transakcija koja se izvrSi kroz BOJ-NET
smatra se neopozivom i konaénom (final
and irrevocable settlement). BOJ dozvoljava
ucesnicima (FI) i drugim direktnim c¢lanovima
RTGS, odlazak u prekoracenje na tekucdim
ratunima u toku dana (intraday overdraft
facility), bez troskova, ako se prekoracenje
izmiri do kraja operativnog dana. Dozvoljeno
prekoracenje, kao deo Seme olaksica BOJ,
je takode raspolozivo i za simultane DVP
procese (delivery versus payment) i instrumente
obezbedenja placanja SPDC (simultaneous
processing of DVP and collateralization).’
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060



L0007 - ¢

o7

Upravljanje rizikom (Risk management)

BOJ je CB sa velikim iznosom prometa
novcanih sredstava (po broju dnevnih/god
transakcija i dnevne/god vrednosti prometa),
informaticki integrisan sistem placanja
(ZENGIN sistem, FXYCS, BCCS, TBA, TIFFE,
TCH, regionalne Kklirinske kuce) podrzan
racunarskim mrezama (BOJ-NET, ]BNet,
Zengin centar i mreZa) i ukupno posmatrano,
predstavlja kompleksan sistem finansijskih
transakcija i tehnickih struktura.

S obzirom na sloZenost ukupne strukture
placanja u SVP, SMP i SSS, moze se konstatovati
da su ukupna finansijska sredstva, koja se
nalaze u prometu kroz navedene sisteme
placanja, znacajno izloZena pojavi sistemskog,
kreditnog, rizika poravnanja, rizika likvidnosti,
operativnog rizika i dr. oblicima rizika,
ocekivanih (expected losses) i neocekivanih
(unexpected losses) gubitaka kao materijalnih
posledica).

Sa ciljem redukcije navedenih rizika BOJ je
uvela niz upravljackih mera radi finansijske
preventive i zastite sredstava u sistemima
placanja, e.g. dozvoljena prekoracenja (bez limita
u pogledu iznosa) sa mehanizmima za njihovo
pokrice, collateral instrumenti sa nedeljnim
uskladivanjima trziSne vrednosti (koja varira
u zavisnosti od tipa HOV i njihove dospelosti),
obezbedenja sa vrednoséu koju collateral
pokriva (marked to market with haircuts),
unutrasnjim  mehanizmima  bezbednosti
sistema placanja (SW zastite, HW =zastite,
bezbedne komunikacione mreZe, duplirani
resursi i komunikacioni putevi, hot backup).
Projektovani su centri za slucaj velikih otkaza
informatickih resursa (klju¢ni komunikacioni
¢vorovi i putevi BOJ-NET su duplirani) i
pripremljeni planovi rada za vanredne uslove.

BOJ-NET servisiraju 4 glavna racunara u
dva kljucna centra (Tokio i Osaka). Za redovan
rad sistema placanja infromaticki resursi su
duplirani (znaci da su 4 racunarska sistema
uvek u funkciji sa visokom pouzdanoscu
u izvrsavanju funkcija sistema placanja i
mogucénoséu preuzimanja za slucaj otkaza
pojedinih racunarskih sistema). BOJ/NET je

maksimalno zasticen od mogucih rizika, e.g.),
podaci koji su predmet razmene su Sifrirani,
definisane su procedure za kontinuitet
FI-BOC
planning), contingency planning (planovi zastita

poslovanja (business  continuity
sa ciljem nastavka poslovanja u slucaju nacionalnih
katastrofa - maintaining the economic activity of

residents in disaster areas)

Projekat razvoja BOJ-NET (nova
generacija sistema: RTGS-XG)

Na bazi znacajnog iskustva u upravljanju
sistemima plac¢anja, CB Japana je pripremila
predlog projekta za novu generaciju RTGS
(RTGS-XG)."* Projekat sadrzi dva nova
modula:

1. Upravljanje likvidno$¢u-dinamicki proces
kontrole likvidnosti (LSF - Liquidity Saving
Features), koji ¢e u RTGS-XG biti ukljucen
kao BOJ-NET FTS sa LSF

2. U BOJ-NET FTS LSF bice integrisana dva
postojeca sistema placanja FXYCS (ocekuje
se aktiviranje 2008 god) i ZENGIN sistem
(prema planu do 2011 god).

Integracijom dva navedena sistema placanja
i ukljucivanjem dinamicke kontrole likvidnosti
u RTGS-XG (BOJ-NET FTS sa LSF), ucesnici
sistema velikih placanja ¢e biti u poziciji
da izvrSavaju placanja sa manjim obimom
sredstava i znacajno manjim obavezama
rezervisanja sredstava za izvrSenje placanja sa
ciljem odrzavanja dnevne likvidnosti (achieving
intraday  finality) kroz RTGS. Integracija
ukupnog sistema velikih placanja ¢e znacajno
povecati efikasnost i bezbednsot placanja, bolje
i produktivnije placanje, i konacno, poboljsati
ukupne performance RTGS i sistem upravljanja
rizikom.

Statistika broja transakcija i
vrednosti prometa u sistemima
plac¢anja u Japanu

Na bazi sredenih statistickih podataka,' za
period od 5 godina, napravljene su i prognoze,
(dijagram 2) (uz pretpostavku da ce kretanje broja

10" Bank of Japan Outline of the issue “Payment system and settlement systems report”, 31 mart 2006

T Izvor podataka: CPSS, BIS, “Statistics on payment and settlement systems in selected countries”, 2003



Dijagram 2

i vrednost ukupnog prometa). U

zengin 1,244,520.0 1,260,780.0 1,277,252.4|1,293,940.1 1,310,845.7 1,327,972.3 1,345,322.6 1,362,899.7 1,380,706.3

god broj ija u platnim si Japana - trend u 000 diagram-2 prikazu na (dijagramu 3) date

000000000 su vrednosti prometa za sva
1,000,000.00 B .

100,000.00 = tri SIPS (systemically important

1?2$ZZ PO S ———— e payment systems) za period od

- 5 god posmatranja, izrazena u

1000 milijardama $. Stabilni statisticki

00 e 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 podaci (period iZ PTOSVZOSti: 2001-

—e—boj 4,788.00 4,925.00 5,065.92 5,210.87 5,359.97 5513.34 5,671.09 5,833.36 6,000.27 . . . . .

s fxycs 923800 801600 695565 603555 5237.17 454440 394327 342165 2969.04 2004) i simulacioni rezultat],

dobijeni prognozama kretanja

transakcija i vrednosti prometa ostati stabilno i u
narednih 5 godina), sa ciljem analize tendencija
i mogudih promena u sistemima placanja u
Japanu. Iz prikaza broja transakcija evidentno
je da SMP (ZENGIN sistem) ima najveci broj
transakcija (mali iznosi, a veliki broj naloga), dok
su ostala dva sistema FXYCS (sa tendencijom
pada broja naloga: e.g. 2002. 9.238,00 mil, a
2010.2.969,04) i BOJ-NET (tendencija rasta broja
naloga: 2002. 4.788,00 mil, a 2010. 6.000,27 mil)
sa znacajno manjim brojem transakcija (mali
broj naloga, a znacajno veéi iznosi prometa), Sto u
principu i karakteriSe RTGS sisteme placanja.
Simulacija buducih kretanja broja transakcija,
statisticki pokazuje delta gresku (procene na
bazi trenda i moguéa odstupanja), ali se u principu
moZe zanemariti, jer je izvrSeno modeliranje
imalo za cilj procene bududih tendencija i

sagledavanje pozicija 3najvaznija  Dijagram 3™

na bazi trenda, pokazuju
performanse sistema placanja i njihove
finansijske kapacitete znacajne za finansijsku
stabilnost NE.
BOJ-NET je

obimu sredstava koja se realizuju u sistemu

po vrednosti prometa,
placanja, kljucni sistem placanja i dominantno
doprinosi monetarnoj ravnotezi i servisiranju
ekonomske efikasnosti Japana. BOJ-NET je
RTGS koji i drugi sistemi placanja (ZENGIN
sistem, FXYCS) koriste za konacna poravnanja
(posle izvrsenog kliringa u samim sistemima) na
teku¢im racunima ucesnika. Buduéi planovi
BOJ pokazuju nameru CB Japana da izvrsi
infrastrukturnu i finansijsku integraciju 3
klju¢na sistema placanja i na taj nacin poveca
efikasnost i produktivnost, a znacajno smanji
stepen komplikovanosti upravljanja sistemima
placanja i mogucim pojavama rizika u njima.

sistema placanja u finansijskoj

1,000,000.00

god vrednost prometa u platnim sistemima Japana u milijard $ - trend dijagram-3

infrastrukturi Japana.

. . . 100,000.00
Kada se posmatraju sistemi

10,000.00

S o1 . presier
pladanja sa ciljem sagledavanja B D
potencijala i znacaja, u analizu 10000 e
mora biti ukljucen i kvalitativni 1000
kriterijum Za procenu: vrednost 0 001 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

cve v . —e—boj | 16664000 143,983.00 16191400 183,800.00 220,150.45 256,706.68 29933311 348,037.70  406,995.80 474577.91
prome ta ( veli¢ine su na godlsn]em = fxycs | 56567.00 48887.00 41,567.00 39,7400 3805834 | 3641660 3484585 3334277 3190452 3052831

zengin  20,113.00 = 17.810.00 18,909.00 20,824.00 2293294 2525546 27,813.20 30,629.97 | 3373200 37,148.19

nivou iskazane: i broj transakcija

2 izvor podataka: CPSS, BIS, “Statistics on payment and settlement systems in selected countries”, 2003.
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Rezime

Savremeno poslovanje u Japanu je nastalo sa prvim oblicima menjackih poslova u vreme feudalnog
Tokugawa Shogunate (1603-1867). U Japanu je direktan elektronski prenos sredstava osnovni nacin u
izvrsavanju placanja.

U principu u Japanu funkcionise 4 glavna sistema placanja koja se koriste za obracun i poravnanja,
od toga 3 sistema placanja su u privatnom vlasnistvu, a samo jedan je pod kontrolom i u vlasnistvu
BOJ (Centralna banka Japana). Navedena 3 sistema placanja (kliring) su: Zengin Data Telecommunication
System (Zengin System) vrsi obracun prenosa sredstava kao SMP (clears retail credit transfers), Foreign
Exchange Yen Clearing System (FXYCS) - vrsi obradu i obrac¢un za FX transakcije u Jenima (clears
mainly yen legs of foreign exchange transactions), Bill and cheque clearing systems (BCCSs) - vrsi
obracun racuna i ¢ekova koji se podnose na obradu i obracun kod regionalnih klirinskih kuca (clear
bills and cheques presented at regional clearing houses). BOJ-NET Funds Transfer System je RTGS - koji
vrs$i medubankarska poravanjanja (obaveze i potrazivanja), ukljucujudi i neto poravnanje finansijskih
obaveza za uSesnike koji su ¢lanovi privatnih klirinskih sistema, (settle interbank obligations including
net obligations of participants in the private sector clearing systems), monetarne operacije, gotovinske
transakcije sa HOV. Cilj rada je prikaz kljucnih sistema placanja (SP) u Japanu i analiza 3 glavna SP
koji funkcioni$u u platnom prostoru kao bazna infrastruktura za nacionalna i cross border placanja.
U radu su date osnovne informacije o na¢inu razmene finansijskih podataka i funkcionisanja platnih
sistema sa ciljem njihovog upravljanja.

Autor posebno razmatra promene, koje je BOJ najavila kao novu generaciju SVP (RTGS-XG), odn.
kompleksan razvojni projekat. Projekat cine dve faze: prva faza je, prema planu CB Japana (BOJ),
uvodenje sistema upravljanja likvidnoscu (liquidity-saving features (LSF) u BOJ-NET FTS (RTGS), druga
faza je promena strukture postojeceg SVP i njegova integracija sa dva najveca SP po broju transakcija i
vrednosti prometa u placanjima: ZENGIN system i FXYCS unovi BOJ-NET FTS with LSF. BOJ planira
da u procesu implementacije prvo realizuje uvodenje sistema za upravljanje likvidnoscu i integraciju
FXYCS sistema u BOJ-NET FTS do zakljucno 2008. godine. Poslednja faza implementacije, definisano
prema razvojnom planu, predstavlja integraciju najve¢eg SMP (sistema malih placanja) ZENGIN
system do kraja 2011 godine.

Kljuéne reci

BOJ-NET EPS, ZENGIN SMP, Sistem poravnanja za Fx transakcije u Yen-ima (FXYCS), RTGS
(Sistem velikih placanja sa bruto obra¢unom), Sistem malih pla¢anja (SMP), Sistem placanja (SP),
Elektronski prenos sredstava (EPS), Sistem za upravljanje likvidnoséu sa ustedama (SUL-LSF),
Klirinski sistem (Kliring), Nacionalna ekonomija (NE), Adekvatnost kapitala (AK), Sistemski vazni
sistemi placanja (SIPS), Centralni agent u kliringu (CCP), Tekuc¢i racun (TR), Direktan ucesnik u SP
(DP), Indirektan ucesnik u SP (IP), Banka posiljalac (S), Banka primalac (R),

Summary

The modern business in Japan is said to have originated with “money exchangers” in the feudalistic
Tokugawa Shogunate (1603-1867). In Japan, direct wire transfers are utilized as the preferred means
of payment.

There are four major payment systems for clearing and settling interbank payments in Japan - three
clearing systems in the private sector and a funds transfer system operated by the central bank. The
three clearing systems are: the Zengin Data Telecommunication System (Zengin System), which clears
retail credit transfers; the Foreign Exchange Yen Clearing System (FXYCS), which clears mainly yen
legs of foreign exchange transactions; and bill and cheque clearing systems (BCCSs), which clear bills
and cheques presented at regional clearing houses.



The BOJ-NET Funds Transfer System is the central bank’s funds transfer system (RTGS) and is
used to settle interbank obligations including net obligations of participants in the private sector
clearing systems.

The paper is introducing the main payment systems (PS) in Japan and has the objective to make an
overview of the 3 major PS of the current payment systems infrastructure. Presented is the detailed
information regarding the financial data exchanges and the basic flow of informations that is used
to manage the payment systems.

An extra focus is related to those changes that have been announced by the Bank of Japan (BOJ),
i.e. its proposal for the next-generation RTGS (RTGS-XG) project. The project consists of two stages:
first, the Bank of Japan will introduce liquidity-saving features (LSF) into the RTGS mode of the
BOJ-NET FTS, second, the BOJ will modify the BOJ-NET FTS to incorporate large-value payments
that are currently handled by two private-sector DNS systems -- the Foreign Exchange Yen Clearing
System (FXYCS) and the Zengin System -- into the new BOJ-NET FTS with LSE. Bank of Japan plans
to introduce LSF into the BOJ-NET FTS and incorporate payments handled in the FXYCS into the
new BOJ-NET FTS with LSF during fiscal 2008. The BOJ plans to incorporate small-value payments
handled in the Zengin System into the new BOJ-NET FTS with LSF in around 2011.

Key words

BOJ-NET FTS, ZENGIN system, Foreign exchange yen clearing system (FXYCS), RTGS (Real
Time Gross Settlement system), Retail system, Payment system, Funds transfer system (FTS), Liquidity
saving feature (LSF), Clearing system, National economy (NE), Capital adequacy, Low value transfers,
High value transfers, Systemically important payment systems - SIPS, Central counterparty-CCP,
Current accounts (CA), Direct participant (DP), Indirect participant (IP), Sending bank (S-sender),
Receiving bank (R-receiver) PLATNI SISTEMI u JAPANU (Payment systems in Japan)
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