
58

ba
nk
ar
st
vo

 1
1 
- 

12
 2

0
0
7

Prikaz specĳalizovane publikacĳe: prof. dr Zoran
Jeremić sa grupom saradnika 

TRŽIŠTE AKCĲA 
U SRBĲI - 50 
IZABRANIH

sv
et

 k
nj

ig
e

Početkom decembra izašla je iz štampe specĳalizovana publikacĳa 
pod nazivom “Tržište akcĳa u Srbĳi - 50 izabranih” u izdanju 
Ekonomist medĳa grupe i konsalting firme INMACO - preduzeće 

za investiranje, marketing i konsalting, Beograd. Autor je prof. dr Zoran 
Jeremić sa grupom saradnika.

U ovoj oblasti, koja je relativno nova, pored brojnih stranih postoji 
već i jedan broj kvalitetnih domaćih knjiga. Osnovni cilj ove publikacĳe 
bio je, međutim, da se teorĳska i praktična znanja primene na tržište 
akcĳa u Srbĳi i da se postigne što veća primenjivost i korisnost u praksi 
za sve učesnike na finansĳskom tržištu. To je zahtevalo da se sa teorĳske 
ravni pređe na aktuelne analize sa domaćeg tržišta akcĳa, kroz sektorsku 
analizu i analizu 50 izabranih kompanĳa na berzi.

Kriterĳumi za izbor su bili sledeći:
1. Veličina tržišne kapitalizacĳe, prevashodno “free float” tržišne 

kapitalizacĳe.
2. Likvidnost akcĳe merena obimom prometa kroz tržišnu 

kapitalizacĳu.
3. Pripadnost sektoru, budući da je 

ona kod donošenja investicionih 
odluka do sada imala jednu od 
ključnih uloga.

4. Atraktivnost za M&A, odnosno 
zainteresovanost potencĳalnih 
strateških partnera za spajanja i 
kupovinu kompanĳe.

5. Opšta berzanska perspektiva u 
smislu izgleda da se kompanĳa 
duže zadrži na berzi, a ne 
da promeni pravnu formu i 
delistira.

6. Ocena analitičara, koja je 
neizbežna i na razvĳenim 
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tržištima, a kod nas mora imati veći ponder, 
jer je teže kvantifikovati sve elemente. Važno 
je naglasiti da se ovde radi o subjektivnoj 
proceni analitičara, koja nikako ne znači 
da kompanĳe koje nisu ušle na listu 50 
nisu kvalitetne i da imaju manju tržišnu 
perspektivu, već da su izabrane kompanĳe 
najpogodnĳe sa stanovišta ciljeva projekta.
Publikacĳa započinje 

pregledom makroekonomskih 
pokazatelja, prelazi se na 
sektorsku analizu, porede se 
međusobne tržišne pozicĳe 
u periodu od poslednje tri 
godine, a nakon toga se pristupa 
pojedinačnoj analizi svake 
od 50 kompanĳa. Za svaku 
od njih dati su najrelevantnĳi 
pokazatelji i akcentirani 
trendovi i karakteristične 
pojave, kako bi se 
potencĳalnim korisnicima 
pružila analitička 
osnova za sagledavanje 
tržišnih performansi 
kako tržišta u celini, 
tako i perspektiva 
celih sektora i 
kompanĳa kojima 
one pripadaju. Za 
svaku kompanĳu 
na berzi dati su 
fundamentalni 
p o k a z a t e l j i 
trgovanja od 
2004. godine, 
g r a f i k o n i 
kretanja cena 
i obima trgovanja, 
poređenje sa indeksima. 
Nakon toga se daje 
analiza koja sadrži: 
opis kompanĳe, 
a n a l i z u 
p o l o ž a j a 
u grani, kao i 
vlasničke strukture i 
trgovanja. Sledeću celinu 
predstavlja analiza bilansa i 
grafikona. Bilansi su preračunati u 
evre i dati za period od 2004. do 2006., 

a za banke do juna 2007. godine. Dat je i set 
izabranih koeficĳenata kao i grafikoni kojima se 
ilustruje finansĳska pozicĳa svake kompanĳe.

Poseban doprinos dat je produbljivanju 
sektorske analize kroz obezbeđivanje i 
klasifikacĳu podataka za pet analiziranih 
sektora koji su najzastupljenĳi na Beogradskoj 
berzi.

Tržište akcĳa u Srbĳi ušlo 
je u fazu kada za svaku odluku 

o kupovini ili prodaji akcĳa, za 
svaku akcĳu koja postaje deo 

portfolĳa, treba izvršiti temeljnu 
analizu zasnovanu na setu 

pokazatelja i informacĳa. To 
podrazumeva i pojavu 

specijalizovane 
f inans i j ske 

l i t e r a t u r e 
koja će se baviti 

k o n k r e t n i m , 
a p l i k a t i v n i m 

znanjima na tržištu i 
obezbeđivanjem potrebnih 

alata za finansĳsku analizu. 
Stoga ova publikacĳa može biti 

veoma korisna svim učesnicima 
na finansĳskom tržištu.
Sadržaj publikacĳe, kao i prikaz 

jedne banke, jedne kompanĳe i jednog 
sektora u .pdf formatu može se pogledati 

na sajtu www.inmaco.co.yu.


