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Prilogom u ovom broju Bankarstva zaokruZujemo obradu pojma
strukturnog finansiranja u okviru rubrike Ekoleks. Uloga regulatornog
okvira ima specificnu teZinu kada je u pitanju strukturno finansiranje,
obzirom na brojne rizike koji prate ovu vrstu posla. U tom smislu,
i Bazelski sporazum II, posvecuje ovom pitanju posebnu paznju,
pokusavajuéi da ponudom nekoliko pristupa, omogucéi sofisticiraniji
pristup preventivnom merenju rizika.

egulativa. Imaju¢i u vidu obim transakcija strukturnog

finansiranja, njihov dinamican razvoj, ali i brojne rizike koji

ih prate sa mogucim implikacijama na stabilnost finansijskog
sistema, jasno je da zajednica centralnih banaka ima sve razloge da se
uveri da u potpunosti poznaje funkcionisanje ovog trzista.

U tom smislu, regulativa u poslu prudencione kontrole ima vazno
mesto, pa je unapredenje regulatornog okvira u domenu strukturnog
finansiranja veoma znacajno.

Veliki pomak na tom planu udinjen je u Novom Sporazumu o
kapitalu (Bazel II). On je po prvi put diferencirao regulatorni okvir za
sekjuritizovane izloZenosti u odnosu na ponudene okvire za kreditne
izlozenosti. Bazelski komitet je ocenio da struktura portfolija kod
sekjuritizovanih izloZenosti moze da participira u gubitku u razlicitim
stepenima, Sto zasluzuje poseban tretman.

U tom smislu, od banaka se zahteva da drze regulatorni kapital po
osnovu svih svojih sekjuritizovanih izlozenosti, ukljucujuci i one koje
poticu od obezbedenja ublazivaca kreditnog rizika u sekjuritizovanoj
transakciji, investicija u hartije podrzane aktivom, zadrzavanja
subordinarnih transi, i povecéanja likvidnih olaks$ica ili kreditnih
podrski. Reotkupljene sekjuritizovane izloZzenosti moraju biti tretirane
kao zadrzane sekjuritizovane izlozenosti.

Bazelski Sporazum II nudi dva pristupa za ocenu sekjuritizovanih
izloZenosti, Standardizovani pristup (Standardised Approach) i Pristup
zasnovan na internom rejtingu (Internal Raiting Based Approach
- IRB).

Ponderi rizika za sekjuritizovane izloZenosti po Standardizovanom
pristupu se procenjuju na osnovu njihovog eksternog rejtinga.

Iznos rizikom ponderisane aktive u okviru sekjuritizovane
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izlozenosti, dobija se mnoZenjem pozicije
aktive sa odgovaraju¢im ponderima rizika iz
tabela koje su sastavni deo eksternih rejting
metodologija.

Dugorocne izloZenosti - rejting
kategorije - Standardizovani pristup

na teret kapitala. Postoje tri izuzetka od ovog

pravila:

® na najstarije nerangirane transe moze se
primeniti prose¢ni ponder rizika za osnovne
izlozenosti, na osnovu pregleda (kontrole)
supervizora,

e na izlozenosti riziku gubitka u

drugoj poziciji (ili visoj) u Programu
komercijalnih hartija podrzanih aktivom
(ABCP Programme), primenice se ponder

pxsterma | AAAdo |, 4 | BBB+do | BBrdo | Brinizeili
AA- BBB- BB- nerangirano
procena
Ponder |, 50% | 100% | 350% na teret
rizika kapitala

rizika visi od 100% i najvisi ponder rizika

procenjen za svaku od pojedinacnih aktiva

Kratkoc¢ne izloZenosti - rejting
kategorije - Standardizovani pristup

u osnovnom pulu, i

* na prihvatljive likvidne olakSice ce se
primeniti najvisi ponder rizika procenjen
za bilo koju od pojedina¢nih aktiva u

osnovnom pulu koje su pokrivene kreditnim
olaksicama i kreditni konverzioni faktor u

iz S g e e
kreditna | A-1/P-1 | A-2/P-2 | A-3/P-3 | °Yi9rustre]
lll neranglrano
procena
P(')n'der 20% 50% 100% na teret kapitala
rizika

zavisnosti od ro¢nosti kreditne olaksice.

U okviru Internih rejting pristupa,

BIS, Basel Committee on Banking Supervision, International
Convergence of Capital Measurement and Capital Standards,
str. 120 - Rejting relacije date u tabelama su samo ilustracija i ne
indiciraju ili upucuju na bilo koji eksterni sistem procene

Na vanbilansne izloZzenosti banke moraju
primeniti kreditni konverzioni faktor (CCF), a
potom odgovarajuci ponder rizika.

Za dugorocne pozicije sa rejtingom B+inize
i kraktoroc¢ne pozicije sa rejtingom A-1/P-1, A-
2/P-2, A-3/P-3, mora se teretiti kapital.

Nerangirane izloZenosti takode moraju ici

Bazelski Sporazum nudi tri razlicite
metodologije za sekjuritizacione izloZenosti,
sa jasno izrazenom hijerarhijom:
*  Pristup zasnovan na rejtingu (RBA)
e  Supervizorsku formulu (SF) i

e Interni pristup proceni izloZenosti riziku

(IAA)

Za rangirane izloZenosti koristi se Pristup
zasnovan na (eksternom) rejtingu (RBA).
Ponderi rizika uzimaju se iz RBA tabele, i
predstavljaju vedi stepen osetljivosti na rizike
u odnosu na Standardizovani pristup.

RBA ponderi rizika - eksterna procena
dugorocnih kreditnih izloZenosti

Ponderi rizika za q 5
stariie poziciie i Ponderi rizika za
Eksterni rejting Je pozicy Osnovni transe podrzane
" " prihvatljive 3 o B ront
(ilustrativno) o ponderi rizika negranuliranim
starije IAA .
R 5 pulovima
izloZenosti
AAA 7% 12% 20%
AA 8% 15% 25%
A+ 10% 18%
A 12% 20% 35%
A- 20% 35%
BBB+ 35% 50%
BBB 60% 75%
BBB- 100%
BB+ 250% BIS, Basel Committee on
BB 405% Banking Supervision,
BE- 650% Inteménonal Convergence
— - - - of Capital Measurement and
nize od BB- i nerangirano na teret kapitala Capital Standards, str. 128 i 129




RBA ponderi rizika - eksterna procena

kratkoroénih izlozenosti

Ponderi rizika za
starije pozicije i

Ponderi rizika za

Eksterni rejting : - Osnovni tranSe podrzane
. . prihvatljive c .. L
(ilustrativno) o ponderi rizika negranuliranim
starije [AA 5
o - pulovima
izlozZenosti
A-1/P-1 7% 12% 20%
A-2/P-2 12% 20% 35% BIS, Basel Committee on
Banking S ision,
A-3/P-3 60% 75% 75% AITKING SUPETVISION,

International Convergence

Svi drugi rejtinzi /

. na teret kapitala
nerangirano

na teret kapitala

of Capital Measurement and
Capital Standards, str. 132

na teret kapitala

Ako je izloZenosti nerangirana, a banka
je ili nalogodavac ili je dobila odobrenje od
supervizora, moze se koristiti supervizorska
formula (SP). Procena kapitalnog troska
primenom supervizorske formule bazira na
kalkulaciji koja uzima u obzir vise inputa:
zahtev za kapitalom pre sekjuritizacije, efektivni
broj aktiva, prosecnu veli¢inu moguceg
gubitka osnovnog pula, veli¢inu transe i nivo
subordinacije.

Ako je izloZzenost iz Programa komercijalnih
hartija podrzanih aktivom (ABCP Programme),
i ispunjava odredene uslove, na primer da je
izlozenost bar jednaka investicionom nivou
na pocetku, banka moze da koristi Interni
pristup procene rizika (IAA). U svim drugim
slucajevima, banka mora da odbije izloZenost
riziku na teret kapitala.

[ S(L+T) - S(L) 1

L, kadajeL < Kzg
SIL]=

kada je Kjzg<L

Supervizorska formula - SF

KIRB+ KIL] - K[KIRB] + (d'KIRB/w) 1- em(KIRB-L)/KIRB),

zahtev za kapitalom po IRB (+EL)

Kirp=
S - kapitalni troSak

T - gustina transe

iznos izlozenosti pula (+EAD)

L - nivo kreditnog ojacanja transe
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